
 

매수(유지) 
  

목표주가(유지) 210,000원 

현재주가(06/30) 147,400원 

상승여력 42.5% 

 

Stock Data  

KOSPI 3,071.7pt 

시가총액(보통주) 3,489십억원 

발행주식수 23,667천주 

액면가 5,000원 

자본금 118십억원 

60일 평균거래량 149천주 

60일 평균거래대금 21,602백만원 

외국인 지분율 0.0% 

52주 최고가 305,500원 

52주 최저가 121,000원 

주요주주  

LG전자(외 2인) 40.8% 

국민연금공단(외 1인) 8.4% 

 

주가추이 및 상대강도 

(%) 절대수익률 상대수익률 

1M 1.7 -12.1 

3M -10.9 -31.0 

6M -9.0 -37.0 

 

주가차트 
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단기 실적보다 적용처 다변화에 주목 

2Q25F Pre: 원화 강세로 컨센서스 하회 전망 

2Q25F 연결 기준 매출액 3.7조원(-18.8% YoY)과 영업이익 411억원(-72.9% 

YoY, OPM 1.1%)을 전망한다. 탑라인과 수익성 모두 컨센서스(매출액 3.9조원, 

영업이익 621억원)를 하회할 것으로 전망한다. 전략 고객사 출시 일정에 따른 

전통적 비수기이기도 하지만 Pull-in 수요에 따라 1분기에 일부 물량이 선반영

된 것으로 파악된다. 2분기부터 강세를 보인 원화는 수익성에 악영향을 끼쳤다. 

원재료 매입 시점의 환율 대비 매출 시점의 원달러 환율이 하락하며 적자를 기

록한 것으로 추정된다. 그러나 단기 실적보다는 AI의 적용처 확대에 따라 중요

도가 상승하는 센싱 영역에서의 동사의 방향성에 주목한다.  

단기 실적과 모멘텀 모두 25년이 바닥 

WWDC25에서도 업그레이드 된 Siri의 출시는 지연되었다. 개인화된 Siri에 대

한 기대감은 여전하지만 업그레이드 일정이 불투명해 올해 출시되는 모델로의 

즉각적인 수요 증대로 이어지긴 어려울 전망이다. 다만 26년은 1) 폴더블 출시. 

2) 물리적 교체주기, 3) AI 고도화가 맞물리며 수요 반등을 기대한다. 대표적 물

리 적용처로 대두되고 있는 로봇과 자율주행에서의 존재감이 커지는 점에도 주

목한다. 보스턴 다이내믹스와의 협력뿐 아니라 최근 Figure AI로의 카메라 모듈 

공급 소식을 알리며 AI 적용처 확대에 따른 수혜도 분명함을 보여줬다.  

모멘텀을 기다리기 부담 없는 주가 레벨 

단기 실적의 핵심인 광학솔루션 사업부문의 실적은 1) 전략 고객사의 인도 생산 비

중 확대 기조로 동사의 베트남 생산지 운영 확대에 따른 원가 경쟁력 강화, 2) 대대

적인 스펙 상향 시 경쟁사 대비 뛰어난 기술력에 기반한 점유율 반등으로 26년 반전

을 기대한다. 단기 실적과 모멘텀 모두 25년이 바닥이라는 판단이다. AI의 대표적 물

리 적용처로 대두되고 있는 로봇에서의 존재감을 확대해나가는 모습을 지켜보기에도 

부담 없는 주가 수준이다. 투자의견과 목표주가를 유지한다. 

LG이노텍 011070 

조대형 IT·전기전자·미드스몰캡 
02-709-2654 

dh.cho@ds-sec.co.kr 

Financial Data      

(십억원) 2022 2023 2024 2025F 2026F 

매출액 19,589 20,605 21,201 20,987 21,790 

영업이익 1,272 831 706 647 799 

영업이익률(%) 6.5 4.0 3.3 3.1 3.7 

세전이익 1,135 639 589 541 695 

지배주주지분순이익 980 565 449 419 530 

EPS(원) 41,401 23,881 18,983 17,706 22,394 

증감률(%) 10.3 -42.3 -20.5 -6.7 26.5 

ROE(%) 25.9 12.6 8.9 7.6 8.9 

PER (배) 6.1 10.0 8.5 8.3 6.6 

PBR (배) 1.4 1.2 0.7 0.6 0.6 

EV/EBITDA (배) 3.4 3.8 2.6 2.5 2.1 

자료: LG이노텍, DS투자증권 리서치센터, K-IFRS 연결기준 
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표1  LG이노텍 부문별 실적 추이 및 전망 

(십억원, %) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25F 3Q25F 4Q25F 2024 2025F 2026F 

매출액 4,333.6  4,555.3  5,685.1  6,626.8  4,982.8  3,700.1  5,542.5  6,761.1  21,200.7  20,986.5  21,789.7  

YoY, -1.0  16.6  19.3  -12.3  15.0  -18.8  -2.5  2.0  2.9  -1.0  3.8  

광학솔루션 3,514.2  3,680.3  4,836.9  5,768.7  4,138.4  2,798.7  4,628.9  5,856.7  17,800.1  17,422.7  17,926.7  

기판소재 328.2  378.2  370.3  383.3  376.9  427.8  414.3  392.7  1,460.0  1,611.7  1,805.9  

전장부품 491.2  496.7  477.9  474.8  467.5  473.6  499.3  511.8  1,940.6  1,952.1  2,057.0  

매출액 증감 (YoY)                       

광학솔루션 -0.9  19.3  23.7  -14.6  17.8  -24.0  -4.3  1.5  2.9  -2.1  2.9  

기판소재 -0.6  12.7  12.6  17.0  14.8  13.1  11.9  2.4  10.4  10.4  12.1  

전장부품 -1.5  1.8  -9.1  -0.2  -4.8  -4.7  4.5  7.8  -2.4  0.6  5.4  

영업이익 176.0  151.7  130.4  247.9  125.1  41.1  197.3  283.7  706.0  647.3  799.1  

YoY -60.4  -93.7  -28.9  -48.8  -28.9  -72.9  51.2  14.5  0.0  -8.3  23.5  

영업이익률 4.1  3.3  2.3  3.7  2.5  1.1  3.6  4.2  3.3  3.1  3.7  

광학솔루션 4.3  2.8  2.4  4.0  1.8  -0.7  3.2  4.2  3.4  2.6  3.2  

기판소재 2.9  7.2  3.2  5.8  7.6  9.2  6.2  7.8  4.8  7.7  8.6  

전장부품 3.0  4.4  0.9  -0.5  4.9  4.8  4.7  1.4  2.0  3.9  3.3  
 

자료: LG이노텍, DS투자증권 리서치센터 추정 

 

표2  LG이노텍 2Q25 실적 vs. 컨센서스 

(십억원, %) 2Q25 
YoY QoQ 

2Q25 차이 

 DS 추정치 컨센서스 (%) 

매출액 3,700.1  -18.8  -25.7  3,900.5  -5.1  

영업이익 41.1  -72.9  -67.1  62.1  -33.7  
 

자료: LG이노텍, Quantiwise, DS투자증권 리서치센터 추정 

 

표3  LG이노텍 2Q25 실적 전망 변경 

십억원 
변경 전 변경 후 Change(%) 

2Q25F 2Q25F 2Q25F 

매출액 3,902.4 3,700.1 -5.2 

영업이익 79.8 41.1 -48.5 
 

자료: DS투자증권 리서치센터 추정 

 

표4  LG이노텍 연간 실적 전망 변경 

십억원 
변경 전 변경 후 Change(%) 

2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

매출액 21,425.2  22,471.7  20,986.5  21,789.7  -2.0  -3.0  

영업이익 679.3  808.5  647.3  799.1  -4.7  -1.2  
 

자료: DS투자증권 리서치센터 추정 
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그림1  P/E 밴드 차트  그림2  P/B 밴드 차트 

 

 

 

자료: DS투자증권 리서치센터  자료: DS투자증권 리서치센터 

 

표5  Global Peer Group 

회사명 LG이노텍 삼성전기 SUNNY OPTICAL LARGAN UNIMICRON NANYA 

티커 011070 KS 009150 KS 2382 HK 3008 TT 3037 TT 8046 TT 

주가(원, 로컬) 147,400 134,700 69.4 2,380.0 114.0 112.0 

시가총액(십억원, USD mn) 3,488.5 7,435.3 9,672.1 10,866.7 5,965.5 2,475.7 

매출액 YoY        

(%) 24 2.9 15.8 20.9 21.7 10.9 -23.6 

 25F 0.0 7.3 13.1 9.0 17.1 19.7 

 26F 4.4 7.3 12.2 4.7 14.1 18.4 

영업이익 YoY         

(%) 24 -15.0 11.3 209.8 35.0 -42.6 -120.0 

 25F -0.8 26.5 27.0 9.3 114.7 -277.2 

 26F 16.9 20.1 21.5 5.7 63.4 120.1 

영업이익률         

(%) 24 3.3 7.1 7.5 40.4 4.4 -3.9 

 25F 3.3 8.4 8.4 40.5 8.1 5.8 

 26F 3.7 9.4 9.1 40.9 11.6 10.8 

P/E         

(x) 24 8.5 14.6 26.1 13.8 42.2 407.8 

 25F 8.1 14.8 20.4 12.7 19.6 55.6 

 26F 6.3 12.2 17.0 12.3 11.5 22.6 

P/B         

(x) 24 0.7 1.0 2.9 1.9 2.3 1.9 

 25F 0.6 1.1 2.5 1.6 1.7 1.6 

 26F 0.6 1.0 2.2 1.5 1.5 1.5 

EV/EBITDA         

(x) 24 2.6 5.5 13.0 7.8 10.0 14.9 

 25F 2.3 5.3 10.1 5.6 5.6 7.7 

 26F 1.9 4.5 8.3 4.9 4.2 5.1 

ROE         

(%) 24 8.9 7.9 11.4 14.8 5.5 0.4 

 25F 7.8 7.6 12.7 13.4 9.3 3.1 

 26F 9.3 8.7 13.6 12.5 14.5 7.3 

EPS         

(원, 로컬) 24 18,985 8,988 2.5 194.2 3.3 0.3 

 25F 18,199 9,085 3.1 187.5 5.8 2.0 

 26F 23,376 11,050 3.7 194.2 9.9 4.9 
 

자료: Bloomberg, DS투자증권 리서치센터 
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 [ LG이노텍 011070 ]  
 

재무상태표     (십억원)  손익계산서     (십억원) 

 2022 2023 2024 2025F 2026F   2022 2023 2024 2025F 2026F 

유동자산 4,714 5,349 5,853 7,279 8,111  매출액 19,589 20,605 21,201 20,987 21,790 

현금 및 현금성자산 578 1,390 1,329 1,313 1,789  매출원가 17,215 18,742 19,457 18,904 19,146 

매출채권 및 기타채권 1,828 2,293 2,810 3,695 3,917  매출총이익 2,374 1,863 1,744 2,083 2,643 

재고자산 1,979 1,572 1,575 2,104 2,231  판매비 및 관리비 1,103 1,032 1,038 1,435 1,844 

기타 329 95 138 167 174  영업이익 1,272 831 706 647 799 

비유동자산 5,080 5,855 5,525 5,110 5,005  (EBITDA) 2,157 1,877 1,986 1,857 1,963 

관계기업투자등 18 26 48 46 48  금융손익 -40 -68 -74 -49 -48 

유형자산 4,131 4,856 4,480 4,015 3,824  이자비용 54 102 113 88 87 

무형자산 204 222 219 287 339  관계기업등 투자손익 0 0 0 0 0 

자산총계 9,794 11,204 11,378 12,389 13,115  기타영업외손익 -97 -124 -43 -57 -57 

유동부채 4,270 4,219 3,955 4,875 5,120  세전계속사업이익 1,135 639 589 541 695 

매입채무 및 기타채무 3,237 3,474 3,063 3,966 4,205  계속사업법인세비용 158 74 140 122 165 

단기금융부채 812 557 693 745 745  계속사업이익 977 565 449 419 530 

기타유동부채 222 189 198 163 170  중단사업이익 3 0 0 0 0 

비유동부채 1,257 2,271 2,069 1,805 1,805  당기순이익 980 565 449 419 530 

장기금융부채 1,217 2,213 2,007 1,741 1,741  지배주주 980 565 449 419 530 

기타비유동부채 40 58 63 63 64  총포괄이익 1,010 570 634 419 530 

부채총계 5,528 6,490 6,024 6,680 6,925  매출총이익률 (%) 12.1 9.0 8.2 9.9 12.1 

지배주주지분 4,266 4,715 5,354 5,710 6,190  영업이익률 (%)  6.5 4.0 3.3 3.1 3.7 

자본금 118 118 118 118 118  EBITDA마진률 (%) 11.0 9.1 9.4 8.8 9.0 

자본잉여금 1,134 1,134 1,134 1,134 1,134  당기순이익률 (%) 5.0 2.7 2.1 2.0 2.4 

이익잉여금 2,969 3,414 3,868 4,224 4,705  ROA (%) 11.2 5.4 4.0 3.5 4.2 

비지배주주지분(연결) 0 0 0 0 0  ROE (%) 25.9 12.6 8.9 7.6 8.9 

자본총계 4,266 4,715 5,354 5,710 6,190  ROIC (%) 22.0 12.5 8.5 7.4 8.9 

             

현금흐름표     (십억원)  주요투자지표     (원, 배) 

 2022 2023 2024 2025F 2026F   2022 2023 2024 2025F 2026F 

영업활동 현금흐름 1,515 2,104 1,110 1,097 1,584  투자지표 (x)      

당기순이익(손실) 980 565 449 419 530  P/E 6.1 10.0 8.5 8.3 6.6 

비현금수익비용가감 1,163 1,343 1,547 1,246 1,164  P/B 1.4 1.2 0.7 0.6 0.6 

유형자산감가상각비 841 1,000 1,229 1,148 1,084  P/S 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 

무형자산상각비 45 46 51 62 79  EV/EBITDA 3.4 3.8 2.6 2.5 2.1 

기타현금수익비용 278 297 267 36 1  P/CF 2.8 3.0 1.9 2.1 2.1 

영업활동 자산부채변동 -403 341 -816 -527 -110  배당수익률 (%) 1.6 1.1 1.3 1.4 1.4 

매출채권 감소(증가) 43 -516 -285 -860 -222  성장성 (%)      

재고자산 감소(증가) -663 365 9 -520 -127  매출액 31.1 5.2 2.9 -1.0 3.8 

매입채무 증가(감소) 632 485 -494 957 238  영업이익 0.6 -34.7 -15.0 -8.3 23.5 

기타자산, 부채변동 -415 7 -45 -104 0  세전이익 -4.9 -43.7 -7.9 -8.2 28.4 

투자활동 현금 -1,997 -1,904 -969 -892 -1,058  당기순이익 10.3 -42.3 -20.5 -6.7 26.5 

유형자산처분(취득) -1,706 -1,789 -872 -732 -893  EPS 10.3 -42.3 -20.5 -6.7 26.5 

무형자산 감소(증가) -79 -83 -70 -131 -131  안정성 (%)      

투자자산 감소(증가) 0 0 1 -2 -2  부채비율 129.6 137.7 112.5 117.0 111.9 

기타투자활동 -211 -32 -29 -27 -31  유동비율 110.4 126.8 148.0 149.3 158.4 

재무활동 현금 441 608 -220 -222 -49  순차입금/자기자본(x) 33.9 29.1 25.4 20.4 11.1 

차입금의 증가(감소) 512 707 -158 -222 0  영업이익/금융비용(x) 23.6 8.2 6.2 7.3 9.2 

자본의 증가(감소) -71 -98 -62 -49 -49  총차입금 (십억원) 2,029 2,769 2,700 2,487 2,487 

배당금의 지급 71 98 62 49 49  순차입금 (십억원) 1,445 1,371 1,360 1,164 687 

기타재무활동 0 0 0 49 0  주당지표(원)      

현금의 증가 12 812 -60 -17 477  EPS 41,401 23,881 18,983 17,706 22,394 

기초현금 566 578 1,390 1,329 1,313  BPS 180,241 199,204 226,215 241,246 261,550 

기말현금 578 1,390 1,329 1,313 1,789  SPS 827,706 870,630 895,790 886,738 920,673 

NOPLAT 1,095 735 539 502 610  CFPS 90,559 80,647 84,347 70,347 71,577 

FCF -257 345 211 246 526  DPS 4,150 2,610 2,090 2,090 2,090 

자료: LG이노텍, DS투자증권 리서치센터 / 주: K-IFRS 연결기준  
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LG이노텍 (011070) 투자의견 및 목표주가 변동추이 

제시일자 투자의견 목표주가(원) 
괴리율(%) 

 

평균주가대비 최고(최저)주가대비 

2023-07-04 매수 390,000 -33.7 -19.4 

2023-07-27 매수 390,000 -36.1 -30.3 

2023-10-30 매수 300,000 -27.0 -14.8 

2024-03-27 담당자변경    

2024-03-27 매수 270,000 -11.0 11.9 

2024-04-25 매수 270,000 -5.5 11.9 

2024-07-25 매수 350,000 -33.3 -20.0 

2024-08-28 매수 350,000 -36.0 -20.0  

2024-10-24 매수 270,000 -38.3 -34.2  

2025-01-23 매수 210,000 -28.0 -15.5  

2025-04-24 매수 210,000 -30.7 -26.8  

2025-07-01 매수 210,000    

 
투자의견 및 적용기준 (향후 12개월간 주가 등락 기준) 

기업   산업  

매수 + 10% 이상의 투자수익이 예상되는 경우  비중확대  

중립 - 10% ~ + 10% 이내의 등락이 예상되는 경우  중립 업종별 투자의견은 해당업종 투자비중에 대한 의견 

매도 -10% 이하의 주가하락이 예상되는 경우  비중축소  

 
투자의견 비율 기준일 2025.06.30 

매수 중립 매도 

97.4% 1.9% 0.6% 

 
Compliance Notice 

본 자료에 기재된 내용들은 작성자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 

본 자료는 고객의 증권투자를 돕기 위한 정보제공을 목적으로 제작되었습니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보를 바탕으로 작성한 것

이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 참고자료로만 활용하시기 바라며 유가증권 투자 시 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 

따라서 본 자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

본 자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있으며 어떠한 경우에도 당사의 동의 없이 복제, 배포, 전송, 변형될 수 없습니다. 

 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.  

 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재 당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재 당사의 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 

 동 자료의 추천종목에 해당하는 회사는 당사와 계열회사 관계에 있지 않습니다. 
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