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이제 다시 시작!

지난해 하반기 이후 CEO 이슈로 인해 주가 부진. 신임 CEO 선임에 따

라 불확실성이 해소되고, 사업 정상화 및 새로운 전략 방향이 공개되면

서 주가는 다시 반등을 모색할 전망

신임 대표이사 선임으로 불확실성 해소

KT에 대한 투자의견 Buy 및 목표주가 42,000원을 유지하고, 업종 Top-pick

으로 추천. 동사는 전일 임시 주주총회에서 김영섭 대표이사를 새롭게 선임. 지

난 7개월 동안 경영 공백기가 지속되면서 회사의 정책 방향 부재와 경영 활동

위축 등이 나타났고, 거버넌스 이슈에 따른 주가 하락까지 나타났으나 이와 관련

된 우려는 일단락된 것으로 판단

신임 CEO는 LG유플러스 CFO, LG CNS CEO를 역임하여, 통신 산업을 포함한

ICT 전반적인 영역에서의 경험이 풍부해 KT에 대한 이해도가 높다는 점에서 빠

른 시일 내 회사 정상화 및 성장의 발판을 다질 수 있을 것으로 판단

불확실성 해소로 주가 정상화 기대

KT는 안정적인 통신 사업의 실적을 기반으로 비통신 사업의 성장이 같이 나타나

면서 2021년초 24,000원 수준이었던 주가가 2022년 39,150원까지 상승. 하

지만, 지난해 하반기 이후 불거진 CEO 관련 이슈로 주가는 29,000원까지 하락

이제는 CEO 선임이 마무리되었고, 통신업을 잘 알고 있는 분이 대표이사를 맡으

면서 관련 불확실성은 해소되었고, 주가의 반등을 기대. 빠른 시일 내 새 CEO의

비전과 전략이 공개될 예정이며 이에 시장은 긍정적 반응을 보일 수 있을 전망

※ESG Index/Event는 3페이지 참조

Buy (유지)

목표주가 42,000원 (유지)

현재가 (23/08/30) 33,050원

업종 통신업

KOSPI / KOSDAQ 2,561.22 / 923.81

시가총액(보통주) 8,629.7십억원

발행주식수(보통주) 257.9백만주

52주 최고가(’22/12/12) 37,950원

최저가(’23/03/30) 29,000원

평균거래대금(60일) 23.1십억원

배당수익률(2023E) 6.35%

외국인지분율 40.5%

주요주주

국민연금공단 8.5%

현대자동차 외 1 인 7.8%

주가상승률 3개월 6개월 12개월

절대수익률 (%) 3.3 8.5 -12.8

상대수익률 (%p) 4.3 2.3 -16.6

2022 2023E 2024F 2025F

매출액 25,650 26,573 27,625 28,498

증감률 3.0 3.6 4.0 3.2

영업이익 1,690 1,827 2,017 2,104

증감률 1.1 8.1 10.4 4.3

영업이익률 6.6 6.9 7.3 7.4

(지배지분)순이익 1,262 1,251 1,373 1,437

EPS 4,835 4,816 5,325 5,574

증감률 -7.0 -0.4 10.6 4.7

PER 7.0 6.9 6.2 5.9

PBR 0.5 0.5 0.5 0.5

EV/EBITDA 3.4 3.2 3.3 3.2

ROE 8.0 7.5 8.0 8.0

부채비율 122.5 116.8 113.6 110.3

순차입금 7,514 8,668 8,395 7,935

단위: 십억원, %, 원, 배

주: EPS, PER, PBR, ROE는 지배지분 기준

자료: NH투자증권 리서치본부 전망

CEO 선임 이슈 이후 조정 받은 KT 주가. 이제는 회복 기대
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CEO 연임이슈불거지며

주가조정

통신의안정성과

비통신사업의성장부각

불확실성해소에따른

반등시작

자료: FnGuide, NH투자증권 리서치본부
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Summary

KT는 1981년 12월 설립되어 1998년 12월 상장된 이후 2002년 3월 민영화된 정보통신업체로 유선전화, 초고속인터

넷, 이동통신, IPTV 등의 통신서비스를 비롯해 미디어 및 콘텐츠 사업을 영위하고 있음. 2022년 매출액은 25조6,501억

원(+3.0% y-y)이며 비중은 Telco B2C 36.9%, Digico B2C 8.7%, Telco B2B 8.3%, Digico B2B 7.6% 등으로 구성됨

Share price drivers/Earnings Momentum Downside Risk

� 5G 가입자 증가에 따른 무선 ARPU turnaround

� B2B 및 미디어 사업 성장세 호조

� 5G 가입자 경쟁 완화로 인한 마케팅 비용 하향 안정화

� 정부의 통신요금 인하 규제

Cross valuations (단위: 배, %) Historical valuations (단위: 배, %)

Company
PER PBR ROE

Valuations 2021 2022 2023E 2024F 2025F
2023E 2024F 2023E 2024F 2023E 2024F

AT&T 6.5 6.2 1.0 0.9 16.4 15.1 PER 5.9 7.0 6.9 6.2 5.9

Verizon 7.6 7.5 1.5 1.3 20.7 18.6 PBR 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5

NTT 11.4 11.1 1.6 1.5 14.4 14.4 PSR 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3

Softbank 13.6 17.8 3.3 3.6 25.4 20.8 ROE 9.4 8.0 7.5 8.0 8.0

China Mobile 9.8 9.2 1.0 0.9 10.2 10.6 ROIC 7.3 6.5 6.2 6.8 7.0

자료: Bloomberg, NH투자증권 리서치본부 자료: NH투자증권 리서치본부

Historical Key financials (단위: 십억원, %)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

매출액 22,312 22,281 22,744 23,387 23,460 24,342 23,917 24,898 25,650

영업이익 -407 1,293 1,440 1,375 1,262 1,151 1,184 1,672 1,690

영업이익률(%) -1.8 5.8 6.3 5.9 5.4 4.7 5.0 6.7 6.6

세전이익 -1,329 719 1,127 837 1,091 980 975 1,978 1,894

순이익 -966 631 798 562 762 669 703 1,459 1,388

지배지분순이익 -1,055 553 711 477 688 619 658 1,357 1,262

EBITDA 3,448 4,933 4,861 4,813 4,626 4,832 4,852 5,319 5,401

CAPEX 2853 3116 2764 2442 2261 3263 3208 3495 3440

Free Cash Flow -936 1,114 2,006 1,436 1,750 482 1,532 2,067 157

EPS(원) -4,040 2,118 2,723 1,826 2,637 2,371 2,520 5,197 4,835

BPS(원) 39,604 41,534 43,820 45,264 50,563 52,341 53,661 57,357 63,621

DPS(원) 0 500 800 1,000 1,100 1,100 1,350 1,910 1,960

순차입금 10,335 5,782 4,500 3,783 3,920 4,963 4,676 5,384 7,514

ROE(%) -20.4 5.2 6.4 4.1 5.5 4.6 4.8 9.4 8.0

ROIC(%) -12.3 6.1 7.4 5.9 7.2 5.6 4.3 7.3 6.5

배당성향(%) 0.0 22.1 27.6 51.4 39.2 43.6 49.6 33.2 39.8

배당수익률(%) 0.0 1.8 2.7 3.3 3.7 4.1 5.6 6.2 5.8

순차입금 비율(%) 87.7 47.5 35.2 28.6 26.6 32.7 30.1 32.5 40.8

자료: KT, NH투자증권 리서치본부
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ESG Index & Event

주주 구성 이사회 구성 이사회 의장과 대표이사 분리 여부 기업지배구조 핵심지표 준수
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주1: 평균은 2023년 기업지배구조보고서 의무공시 자산총액 2조원 이상 비금융 208개사 대상

주2: 기업지배구조 핵심지표는 기업지배구조보고서에서 공시하는 주주, 이사회, 감사기구 관련 15개 핵심지표의 준수 현황

자료: KT, 전자공시시스템, NH투자증권 리서치본부

여성 임직원 비율 계약직 비율 근속연수 인당 교육시간
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주: 평균은 2022년 기업지배구조보고서 의무공시 비금융 191개사 중 지속가능경영보고서 공시한 111개사 대상

자료: KT, NH투자증권 리서치본부

에너지 사용량 온실가스 배출량 용수 재활용량 폐기물 재활용량
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주: 평균은 2022년 기업지배구조보고서 의무공시 비금융 191개사 중 지속가능경영보고서 공시한 111개사 대상

자료: KT, NH투자증권 리서치본부

ESG Event

E 2019.7 – 자사의 에너지 통합관제 플랫폼 활용한 소규모 전력중개 'GiGA energy trade' 서비스 출시

S
2013.12 – 전기통신사업법의 이용자 차별 금지 조항 위반으로 과징금 297억원 부과

2018.11 – 아현지사 화재로 해당 지역 유/무선 통신 장애 발생. 피해보상금 약 350억원 지급

G
2019.10 – 이석채 전 회장 부정채용 직접 가담 인정돼 업무방해 혐의로 1심 실형 1년 선고

2023.03 – 구현모 대표, 윤경림 사장의 CEO 후보 사의 표명으로 불거진 경영권 공백

자료: KT, NH투자증권 리서치본부

G

S
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표1. KT 실적 전망 (IFRS 연결) (단위: 십억원, 원, 배, %)

2022 2023E 2024F 2025F

매출액 25,650 26,573 27,625 28,498

영업이익 1,690 1,827 2,017 2,104

영업이익률 6.6 6.9 7.3 7.4

EBITDA 5,401 5,929 5,818 5,909

(지배지분)순이익 1,262 1,251 1,373 1,437

EPS 4,835 4,816 5,325 5,574

PER 7.0 6.9 6.2 5.9

PBR 0.5 0.5 0.5 0.5

EV/EBITDA 3.4 3.2 3.3 3.2

ROE 8.0 7.5 8.0 8.0

주: EPS, PER, PBR, ROE는 지배지분 기준

자료: NH투자증권 리서치본부 전망

표2. KT 가입자 추이 및 분기 Data (단위: 천명, 원, %)

1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23E 4Q23F

초고속인터넷 가입자수 9,531 9,609 9,679 9,727 9,774 9,812 9,856 9,898 

  순증 76 78 70 48 47 38 44 43 

IPTV 가입자수 9,236 9,329 9,399 9,432 9,451 9,470 9,479 9,497 

  순증 93 93 71 33 19 19 8 18 

Broadband 대비 (%) 96.9 97.1 97.1 97.0 96.7 96.5 96.2 95.9 

전화 가입자수 9,768 9,634 9,500 9,376 9,226 9,089 8,953 8,813 

  순증 -137 -135 -134 -124 -150 -137 -136 -140 

VoIP 가입자수 3,201 3,208 3,209 3,206 3,219 3,221 3,223 3,223 

  순증 10 7 1 -3 14 1 2 1 

이동통신 가입자수 (천명) 23,060 23,408 23,827 24,062 24,332 24,621 24,893 25,149 

순증(천명) 261 349 418 235 270 289 272 256 

해지율(%) 1.2 0.9 0.8 1.1 1.0 0.9 0.8 1.1 

스마트폰 가입자(천명) 15,623 15,744 15,887 15,942 16,068 16,135 16,394 16,641 

LTE가입자 (천명) 9,547 9,063 8,765 8,310 8,003 7,855 7,715 7,611 

5G가입자 (천명) 6,941 7,467 7,945 8,449 8,882 9,213 9,613 9,963 

이동통신 ARPU (접속료제외, 원) 32,308 32,446 32,917 33,542 33,771 33,948 33,499 33,693 

y-y 3.7 3.2 3.8 5.4 4.5 4.6 1.8 0.5 

q-q 1.5 0.4 1.5 1.9 0.7 0.5 -1.3 0.6 

자료: KT, NH투자증권 리서치본부 전망
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표3. KT 분기별 매출 추이 및 전망 (단위: 십억원, %)

1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23E 4Q23F 2022 2023E 2024E

매출액 6,277.7 6,312.2 6,477.2 6,583.0 6,443.7 6,547.5 6,743.7 6,838.3 25,650.1 26,573.3 27,624.6

서비스수익 5,565.5 5,670.5 5,744.8 5,705.0 5,714.0 5,968.6 6,096.2 6,126.9 22,685.8 23,905.7 25,083.7

단말수익 712.2 641.7 732.4 878.0 729.7 578.9 647.6 711.4 2,964.3 2,667.6 2,540.9

KT 4,608.4 4,517.8 4,590.2 4,572.8 4,619.0 4,487.4 4,565.6 4,587.3 18,289.2 18,259.2 18,453.9

Telco B2C 2,353.5 2,371.9 2,356.7 2,382.3 2,381.1 2,390.2 2,371.9 2,403.0 9,464.4 9,546.2 9,659.1

무선 1,537.6 1,550.3 1,547.0 1,548.3 1,554.8 1,562.0 1,558.4 1,566.0 6,183.2 6,241.2 6,346.1

인터넷 591.1 596.3 600.3 605.3 607.9 612.4 612.6 616.7 2,393.0 2,449.5 2,495.2

유선전화 224.8 225.3 209.4 228.7 218.4 215.8 200.9 220.4 888.1 855.5 817.8

Digico B2C 549.3 554.4 558.5 565.5 566.1 575.6 570.4 574.8 2,227.7 2,287.0 2,323.1

미디어 496.0 500.8 504.5 509.8 506.9 518.0 513.1 515.5 2,011.0 2,053.4 2,076.0

모바일플랫폼 53.3 53.7 54.1 55.7 59.1 57.7 57.3 59.4 216.7 233.5 247.1

Telco B2B 519.7 529.9 546.4 538.6 540.8 546.9 573.5 557.6 2,134.6 2,218.8 2,308.4

기업인터넷 341.5 356.4 369.6 364.7 352.9 352.0 385.2 372.4 1,432.1 1,462.5 1,494.2

기업통화 178.3 173.5 176.8 173.9 187.9 194.9 188.3 185.2 702.5 756.3 814.2

Digico B2B 539.6 481.0 482.9 436.9 464.6 505.9 524.3 471.4 1,940.4 1,966.2 2,084.4

Enterprise DX 262.5 304.3 294.6 277.4 263.9 308.3 306.6 285.8 1,138.8 1,164.7 1,195.8

AL/New Biz 107.4 108.5 117.8 89.2 112.1 99.4 116.0 87.6 422.9 415.1 413.2

부동산 45.4 44.7 46.9 49.0 49.9 50.7 51.7 54.0 185.9 206.3 228.9

그룹사 2,801.8 3,157.7 3,201.2 3,485.6 3,038.2 3,298.8 3,488.6 3,560.6 12,646.3 13,386.2 14,300.8

스카이라이프 240.8 254.2 268.1 271.1 254.8 261.3 266.1 280.4 1,034.2 1,062.6 1,091.9

콘텐츠 270.4 285.3 301.2 308.8 249.9 268.9 290.7 288.0 1,165.7 1,097.4 1,152.1

BC카드 902.2 991.2 984.2 1,018.1 953.2 1,049.2 1,011.2 1,018.0 3,895.7 4,031.6 4,118.3

에스테이트 150.5 97.7 109.2 130.9 112.8 145.4 133.3 150.2 488.3 541.7 582.4

KT클라우드 124.4 129.7 144.1 158.3 148.7 153.8 171.5 188.4 556.5 662.5 788.3

기타 1,237.9 1,529.3 1,538.6 1,756.7 1,467.5 1,574.0 1,615.9 1,635.6 6,062.5 6,293.0 6,567.7

영업비용 5,651.1 5,853.0 6,024.3 6,431.5 5,957.6 5,971.4 6,189.3 6,628.2 23,960.0 24,746.6 25,608.0

인건비 1,040.4 1,120.9 1,075.3 1,259.3 1,069.1 1,131.5 1,094.3 1,326.4 4,495.9 4,621.3 4,866.4

감가상각비 746.3 757.5 764.3 765.6 771.0 779.3 781.3 769.6 3,033.7 3,101.1 3,056.4

무형자산상각비 145.4 170.6 142.5 163.8 158.4 149.9 160.6 188.6 622.3 657.5 642.4

판매비 (별도기준) 613.2 657.4 650.3 653.6 626.1 637.0 658.9 656.1 2,574.5 2,578.1 2,600.9

영업이익 626.6 459.2 452.9 151.4 486.1 576.1 554.4 210.1 1,690.1 1,826.7 2,016.6

영업이익률(%) 11.3 8.1 7.9 2.7 8.5 9.7 9.1 3.4 7.4 7.6 8.0

EBITDA 1,518.3 1,387.2 1,359.7 1,080.8 1,415.5 1,505.3 1,496.3 1,168.2 5,346.0 5,585.3 5,715.3

세전이익 642.2 539.7 439.0 273.2 437.6 548.1 579.8 184.8 1,894.1 1,750.3 1,892.0

지배주주순이익 409.8 313.1 297.5 242.0 296.6 394.5 422.9 137.2 1,262.4 1,251.3 1,373.1

주: 영업이익률은 서비스수익 기준

자료: KT, NH투자증권 리서치본부 전망
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Statement of comprehensive income Valuations/profitability/stability

(십억원) 2022/12A 2023/12E 2024/12F 2025/12F 2022/12A 2023/12E 2024/12F 2025/12F

매출액 25,650 26,573 27,625 28,498 PER(배) 7.0 6.9 6.2 5.9

증감률 (%) 3.0 3.6 4.0 3.2 PBR(배) 0.5 0.5 0.5 0.5

매출원가 0.0 0.0 0.0 0.0 PCR(배) 1.6 1.4 1.5 1.5

매출총이익 25,650 26,573 27,625 28,498 PSR(배) 0.3 0.3 0.3 0.3

Gross 마진 (%) 100.0 100.0 100.0 100.0 EV/EBITDA(배) 3.4 3.2 3.3 3.2

판매비와 일반관리비 23,960 24,747 25,608 26,394 EV/EBIT(배) 10.7 10.5 9.4 8.9

영업이익 1,690 1,827 2,017 2,104 EPS(배) 4,835 4,816 5,325 5,574

증감률 (%) 1.1 8.1 10.4 4.3 BPS(배) 63,621 64,581 67,737 70,953

OP 마진 (%) 6.6 6.9 7.3 7.4 SPS(배) 98,234 102,272 107,130 110,516

EBITDA 5,401 5,930 5,818 5,909 자기자본이익률(ROE, %) 8.0 7.5 8.0 8.0

영업외손익 203.9 -76.4 -124.5 -128.5 총자산이익률(ROA, %) 3.6 3.3 3.6 3.6

금융수익(비용) -59.5 -167.0 -203.6 -173.4 투하자본이익률 (ROIC, %) 6.5 6.2 6.8 7.0

기타영업외손익 280.7 103.6 94.5 60.2 배당수익률(%) 5.8 6.4 7.0 7.6

종속, 관계기업관련손익 -17.3 -13.0 -15.4 -15.3 배당성향(%) 39.8 40.8 40.7 42.3

세전계속사업이익 1,894 1,750 1,892 1,976 총현금배당금(십억원) 501.8 510.6 559.3 607.9

법인세비용 506.4 416.6 433.9 451.0 보통주 주당배당금(원) 1,960 2,100 2,300 2,500

계속사업이익 1,388 1,334 1,458 1,525 순부채(현금)/자기자본(%) 40.8 46.8 43.2 39.0

당기순이익 1,388 1,334 1,458 1,525 총부채/자기자본(%) 122.5 116.8 113.6 110.3

증감률 (%) -4.9 -3.9 9.3 4.6 이자발생부채 10,007 10,051 10,193 10,340

Net 마진 (%) 5.4 5.0 5.3 5.4 유동비율(%) 118.5 121.3 129.2 137.9

지배주주지분 순이익 1,263 1,251 1,373 1,437 총발행주식수(백만주) 261 258 258 258

비지배주주지분 순이익 125.2 82.5 85.1 87.5 액면가(원) 5,000 5,000 5,000 5,000

기타포괄이익 -2.2 0.0 0.0 0.0 주가(원) 33,800 33,050 33,050 33,050

총포괄이익 1,386 1,334 1,458 1,525 시가총액(십억원) 8,826 8,630 8,630 8,630

Statement of financial position Cash flow statement

(십억원) 2022/12A 2023/12E 2024/12F 2025/12F (십억원) 2022/12A 2023/12E 2024/12F 2025/12F

현금및현금성자산 2,449 1,336 1,749 2,354 영업활동 현금흐름 3,597 4,191 4,847 4,951

매출채권 3,090 3,201 3,328 3,433 당기순이익 1,388 1,334 1,458 1,525

유동자산 12,682 11,939 13,033 14,220 + 유/무형자산상각비 3,711 4,103 3,801 3,805

유형자산 14,772 14,250 14,097 13,869 + 종속, 관계기업관련손익 -237.8 0.0 0.0 0.0

투자자산 3,982 4,257 4,425 4,565 + 외화환산손실(이익) 157.0 120.5 46.1 29.3

비유동자산 28,299 28,251 28,480 28,589 Gross Cash Flow 5,636 6,004 5,807 5,846

자산총계 40,981 40,190 41,512 42,809 - 운전자본의증가(감소) -1,800 -1,366 -458.9 -407.9

단기성부채 2,152 2,194 2,267 2,343 투자활동 현금흐름 -4,839 -4,178 -4,078 -3,945

매입채무 1,151 1,192 1,239 1,278 + 유형자산 감소 178.1 0.0 0.0 0.0

유동부채 10,699 9,840 10,090 10,310 - 유형자산 증가(CAPEX) -3,440 -2,923 -3,007 -2,949

장기성부채 9,448 9,482 9,564 9,647 + 투자자산의매각(취득) -1,882 -274.8 -168.4 -139.9

장기충당부채 51.7 53.5 55.6 57.4 Free Cash Flow 157.2 1,268 1,840 2,002

비유동부채 11,867 11,812 11,986 12,145 Net Cash Flow -1,242 12.5 768.7 1,006

부채총계 22,566 21,652 22,076 22,455 재무활동현금흐름 669.3 -1,125 -355.9 -401.3

자본금 1,564 1,564 1,564 1,564 자기자본 증가 0.0 -700.0 0.0 0.0

자본잉여금 1,440 740.3 740.3 740.3 부채증감 669.3 -425.0 -355.9 -401.3

이익잉여금 14,257 14,998 15,812 16,641 현금의증가 -570.5 -1,113 412.8 604.8

비지배주주지분 1,803 1,885 1,970 2,058 기말현금 및 현금성자산 2,449 1,336 1,749 2,354

자본총계 18,415 18,538 19,437 20,353 기말 순부채(순현금) 7,514 8,668 8,395 7,935
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투자의견 및 목표주가 변경내역 KT (030200.KS)

제시일자 투자의견 목표가
괴리율 (%)
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종가 목표주가(12M)(원)
평균 최저/최고

2023.08.08 Buy 42,000원(12개월) - -

2023.03.24 Buy 38,000원(12개월) -20.0% -15.8%

2023.01.09 Buy 50,000원(12개월) -34.8% -27.5%

2022.08.10 Buy 52,000원(12개월) -30.0% -24.7%

2022.05.12 Buy 46,000원(12개월) -19.4% -16.6%

2022.04.18 Buy 44,000원(12개월) -18.7% -16.1%

2021.05.26 Buy 42,000원(12개월) -22.8% -11.7%

종목 투자등급(Stock Ratings) 및 투자등급 분포 고지

1. 투자등급(Ratings): 목표주가 제시일 현재가 기준으로 향후 12개월간 종목의 목표수익률에 따라

l Buy: 15% 초과

l Hold: -15% ~ 15%

l Sell: -15% 미만

2. 당사의 한국 내 상장기업에 대한 투자의견 분포는 다음과 같습니다. (2023년 8월 25일 기준)

l 투자의견 분포

Buy Hold Sell

82.2% 17.8% 0.0%

- 당사의 개별 기업에 대한 투자의견은 변경되는 주기가 정해져 있지 않습니다. 당사는 투자의견 비율을 주간 단위로 집계하여 기재하고 있으니 참조하시기 바랍니다.

Compliance Notice

l 당사는 자료 작성일 현재 ‘KT’의 발행주식 등을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다.

l 당사는 'KT' (을)를 기초자산으로 하는 ELW의 발행회사 및 LP(유동성공급자)임을 알려드립니다.

l 당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.

l 동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 자료 작성일 현재 동 자료상에 언급된 기업들의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

l 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.

고지 사항

본 조사분석자료에 수록된 내용은 당사 리서치본부의 금융투자분석사가 신뢰할 만한 자료 및 정보를 바탕으로 최선을 다해 분석한 결과이나 그 정확성이나 완전성을 보장

할 수 없습니다. 따라서 투자자의 투자판단을 위해 작성된 것이며 어떠한 경우에도 주식 등 금융투자상품 투자의 결과에 대한 법적 책임소재를 판단하기 위한 증빙자료로

사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료는 당사의 저작물로서 모든 지적 재산권은 당사에 귀속되며 당사의 동의 없이 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다.


